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9 Placeringsriktlinjer
9.1 Syfte med placeringsriktlinjer

Stiftelsen ska enligt Tryggandelagen upprétta, félja och offentliggéra placeringsriktlinjer som ska
innehalla principerna fér placering av samtliga tillgangar. Stiftelsen ska dven efterleva FFFS 2019:19
som bl.a. innehaller regler om placeringsriktlinjer och konsekvensredogérelse for vald
placeringsstrategi. Placeringsriktlinjerna ar ett viktigt instrument for styrning av Stiftelsens verksamhet.
Riktlinjerna beskriver avkastningsmal, placeringsstrategi samt de ramar inom vilken
kapitalférvaltningen ska ske. Placeringsriktlinjerna ska aterspegla de krav som stalls i Tryggandelagen
pa att placeringarna gors sa att lamplig riskspridning uppnas, och sa att tillgangarna placeras pa det
satt som bast gagnar dem som omfattas av Stiftelsens &ndamal och ocksa i dvrigt pa ett aktsamt satt.

Placeringsriktlinjerna ska ses 6ver minst arligen i syfte att fanga upp férandringar i forutsattningarna
for placeringsverksamheten. Placeringsriktlinjerna ska dven kompletteras med en
konsekvensredogorelse nar det sker forandringar i riktlinjerna I6pande eller vid den arliga revisionen.

Styrelsen har att dverse forvaltningen av Stiftelsen och dess investeringsportf6lj och att utforma och
faststalla de placeringsriktlinjer som séatter ramarna for forvaltningen. Stiftelsens huvudsakliga
andamal ar att trygga Praktikertjanst AB:s pensionsutfastelser, vilka har direkt koppling till bolagets
balansrakning och resultat. Darfor har styrelsen att beakta Praktikertjanst AB:s risktolerans och
avkastningsbehov i ALM-analysen' och Stiftelsens placeringsriktlinjer.

9.2 Organisation for att hantera placeringsrisker

| Stiftelsens Riktlinjer for riskhantering beskrivs Stiftelsens riskstrategi kopplat till placeringsrisker, se
11.5. | dessa riktlinjer finns beskrivet hur Stiftelsens organisation ar uppsatt for att hantera
placeringsrisker.

9.3 Pensionsutfastelser

Stiftelsen utgor en pant som ska trygga den skuld Praktikertjanst AB har gentemot sina destinatarer.
Destinatarskretsen ar delagare till Praktikertjanst AB som varit del av PTP planen, Reglemente 1,2
samt FAP (fértida alderspension). Da planerna r stéangda fér nysparande s& innebar detta att
Stiftelsen har en sjunkande genomsnittlig utbetalningstid. Reglemente 1,1 samt FAP har en kortare
utbetalningstid jamfért med PTP. Reglemente 1,2 FAP samt PTP planen har olika upprékningstakt och
Praktikertjanst AB har valt att inflationssakra PTP planen.

9.4 Avkastningsmal

Stiftelsen utgdr en pant som ska trygga den skuld Praktikertjanst AB har gentemot sina destinatarer
for upparbetade pensionsférmaner. Stiftelsens avkastningsmal faststalls av styrelsen mot bakgrund av
uppskattningar av pensionsskuldens utveckling i Praktikertjanst AB och prognoser for uttag av
gottgorelse. Ett langsiktigt krav pa minimiavkastning faststalls av styrelsen i syfte att sdkerstalla att
prognostiserade gottgorelser kan ske. Dartill faststalls av styrelsen ett langsiktigt avkastningsmal

" ALM, Asset Liability Management ar ett centralt moment i pensionsférvaltning och innebar att Tillgangarnas
placering och férdelning anpassas till férutsattningarna foér Skulden. Skulden ligger i moderbolaget och
tillgangarna i stiftelserna, och dessa samordnas for basta langsiktiga resultat for bolaget och deras destinatarer.

Intern Information



r N . ID-begrepp 27

P PRAKTIKERTJANST |

| S Version 1.1

Dokumentnamn Dokumenttyp

Regelsamling Styrdokument Giltig fran 2025-11-18
Ansvarig/Agare

VD

genom att en sékerhetsmarginal 1aggs till minimiavkastningskravet. Sakerhetsmarginalen ska hantera
osakerheten i prognoserna, exempelvis avseende reala I6nedkningar, livslangd och
diskonteringsranta. Vid faststallandet av avkastningsmalet beaktas Praktikertjanst AB:s mal att
konsolidering ska ligga i ett spann mellan 105 procent och 125 procent 6ver en konjunkturcykel.

Det beslutade minimiavkastningskravet ar 2,9 procent per ar. Normalportféljen &r sammansatt sa att
en langsiktig prognosticerad avkastning om 2,9 procent ska kunna uppnas som ett genomsnitt dver
flera ekonomiska cykler. Det beslutade totalavkastningsmalet, som dven innefattar resultatet av den
aktiva forvaltningen, ar 3,7 procent per ar som snitt 6ver flera ekonomiska cykler.

9.5 Om placeringsstrategin

Mot bakgrund av avkastningsmalet och malet fér konsolideringen faststalls en normalportfélj i dessa
placeringsriktlinjer. Normalportféljens sammansattning tas fram med hjalp av en Asset Liability
Management (ALM) analys dar tillgangklassernas historiska avkastningskaraktéristika kompletteras
med vissa bedémningar avseende utvecklingen pa medellang sikt. Syftet med denna analys &r att
sakerstalla att kapitalet placeras for att gagna de som tryggas av Stiftelsen samt att dessa placeringar
sker pa ett aktsamt satt for att inte riskera att panten understiger ataganden dver skuldens
utbetalningsperiod. Pensionsplanen har stangt fér nya avséattningar och har saledes en sjunkande
aterstaende 16ptid med krav pa ett minskat risktagande 6ver tid.

For att mojliggdra en dveravkastning i forhallande till normalportféljen har styrelsen valt en aktiv
forvaltningsstrategi. Styrelsen tillater darfor att Stiftelsens faktiska portfolj avviker fran normalportfélien
enligt specificerade limiter (allokeringsramar). Det operativa malet ar darmed ockséa att dels skapa
Overavkastning i férhallande till specificerade benchmarks inom olika tillgangsslag, dels skapa
Overavkastning genom taktisk allokering mellan tillgangsslag.

Nar det géller val av specifika vardepapper som ska inga i Stiftelsens portfolj ska dessa vara i linje
med Stiftelsens Principer for aktiedgarengagemang, vilka faststalls arligen.

Det operativa malet ar att 6vertraffa normalportfljens avkastning med totalt 0,6 procentenheter per ar.

9.6 Stiftelsens placeringsregler
9.6.1 Normalportfolj

Normalportféljen tillsammans med allokeringsramarna utgér de évergripande riktlinjerna avseende
tillatna tillgangsslag, langsiktiga normalpositioner och tillatna allokeringsavvikelser.
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Normalportfolj Stiftelsen
Tillgangsslag Normalportfoljs | Allokerings- Bas for performancejamfoérelse
vikter, % ramar
Réantebarande 75 +/-20%-
enheter
Korta 5 0-25 SHB Sweden All Treasury Bills
rantebarande
Obligationer 70 55-90 Viktat 65% SHB Sweden All
Government Duration Constant 7 Year
samt 35% SHB Sweden all mortgages
Duration Constant 3.5y
Aktier 25 +/-20%-
enheter
Globala Aktier 23 3-43 OMX S30 Reinvesterat 30%
STOXX 150 Global Reinv. 70%
(vikterna &r flytande och rebalanseras
halvérsvis)
Emerging 2.0 0-7 MSCI Emerging Markets Reinv.
Markets

Globala aktier utvarderas mot det viktade benchmarket STOXX 150 Global reinvested 70 procent
samt OMXS30 reinvested 30 procent. 70/30-vikterna galler vid varje rebalanseringstillfélle (halvarsvis,
eller vid sarskilt styrelsebeslut om strategiska omallokeringar) och glider dessemellan beroende pa
relativavkastningen mellan de tva delindexena. Detsamma galler bade for Aktier/Réntebérande 25/75
procent och for Obligationer 65/35 som rebalanseras samtidigt vid halvarsskiften.

Justering av normalportféljsvikterna

Vikterna i performancejamforelsebasen aterstalls varje halvarsskifte till normalvikterna enligt tabellen
ovan. For varderingsregler, inkl. vardering av exponering vid derivatpositioner, se nedan

under "Berakning av varde”, respektive "Exponering till foljd av derivat”.

Om gréansvarden tangeras eller dverskrids ska omdispositioner ske snarast. Alla limitvertradelser ska
rapporteras till styrelsen samt riskhanteringsfunktionen.

9.6.2 Valutaexponering

Stiftelsen har en naturlig valutaexponering genom innehaven i utlandska vardepapper som regleras i
placeringsriktlinjerna. Foér att skydda Stiftelsen mot fall i utlandska valutor kan exponeringarna i
utlandsk valuta helt eller delvis terminssakras.

Tabellen nedan visar vilken valutarisk som ar tillaten i respektive delportfolj samt totalt. Vad géller
valutarisk behandlas ranteportfélierna som en enhet, rantebarande vardepapper. Beroende pa
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fluktuationer i tillgangsslagens varde kan neutral-, max- och minimivikterna under halvar avvika fran
de som galler vid de halvarsvisa justeringstillfallena (strategiska vikter). Darfor ar det
exponeringsgranserna pa delportféljsniva (inte totalportféljniva) som galler for valutapositioner i
delportfdljerna globala aktier och Emerging Markets och rantebarande vardepapper. Kursiva siffror i
totalportféljkolumnen nedan ar alltséd endast indikativa. Den korta rantebarande portféljen kommer
dock ha ett inslag av valutaexponering da samtliga valutasaldon konsolideras i denna.
Valutaexponeringen i Réntebarande Vardepapper (Korta Rantebarande/Obligationer) ska dock inte
Overstiga 5 procent.

Delportfolj Exponering pa | Terminssakring Exponering pa
delportféljniva totalportféljniva
Globala aktier och Emerging 0-100% Tillaten 0-45%
Markets
Rantebarande vardepapper 0-5% Krav 0-4.75%
Total exponering 0-49,75%
9.6.3 Generella regler och restriktioner

Placeringsuniversum
Se nedan under 9.6.4 Aktier och 9.6.5 Rantebarande vardepapper.
Tillatna instrument

Tabellen nedan visar vilka vardepapperstyper som &r tillatna for investering. Kolumnerna visar éven i
vilka delportféljer som respektive instrument kan placeras i. Vissa instrument ar framst att betrakta
som tillgangs allokeringsverktyg och placeras da i delportfolj derivat.

Instrument Globala aktier | Emerging Rénteportfoljer Asset
Markets Allocation
Overlay

Aktiemarknads-

instrument

Stamaktier/Ordinary Ja Ja Nej Nej
shares

SDR/GDR/ADR Ja Ja Nej Nej
(Marknadsnoterade

depabevis dar enskild
aktie/aktier utgér
underliggande

vardepapper)
Preferensaktier Ja Ja Nej Nej
Konvertibla skuldebrev Ja Ja Ja Nej
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Aktieoptioner dar enskild
aktie utgor underliggande
vardepapper

Ja

Ja

Nej

Nej

Teckningsoptioner dar
nyemitterad enskild aktie
utgdr underliggande
vardepapper

Ja

Ja

Nej

Nej

BTA Betald teckningsaktie
(Vid bérsintroduktioner)

Ja

Ja

Nej

Nej

Inlésenaktier

Ja

Ja

Ja

Nej

Inlésenratter

Ja

Ja

Nej

Nej

Teckningsratter (vid
nyemission av aktier)

Ja

Ja

Nej

Nej

Aktieterminer dar enskild
aktie utgdr underliggande
vardepapper

Ja

Ja

Nej

Nej

Aktieoptioner dar ett
aktieindex utgor
underliggande
vardepapper

Ja

Ja

Nej

Ja

Aktieterminer dar ett
aktieindex utgér
underliggande
vardepapper

Ja

Ja

Nej

Ja

Indexobligationer eller
Certifikat dar ett aktieindex
utgdr underliggande
exponering, genom fysiska
eller terminsinnehav.

Ja

Ja

Nej

Nej

Réantemarknads-
instrument

Kontobehallning bank
(samtliga godkanda
valutor)

Ja

Ja

Ja

Ja

Svenska kronor kontanter

Ja

Ja

Ja

Ja

Diskonteringspapper
(certifikat, statsskuldvéaxlar)

Nej

Ja

Ja

Nej

Intern Information




r N . ID-begrepp 31
P PRAKTIKERTJANST |
=] Version 1.1
Dokumentnamn Dokumenttyp
Regelsamling Styrdokument Giltig fran 2025-11-18
Ansvarig/Agare
VD
Fast forrantade Nej Ja Ja Nej
obligationer (inklusive
nollkupongsobligationer
och obligationer med step-
up villkor knutet till
finansiella kriterier)
Realranteobligationer dar Nej Ja Ja Nej
avkastningen ar knuten till
ett officiellt
konsumentprisindex
FRN-lan Nej Ja Ja Nej
Forlagslan Nej Ja Ja Nej
Obligationer med Nej Ja Ja Nej
aterkdpoption (callable
bonds)
Direktlan, fast eller rorligt Nej Nej Ja Nej
férréantade
Réanteterminer dar en Nej Nej Ja Nej
obligation utgér
underliggande
vardepapper
Ranteoptioner dar en Nej Nej Ja Nej
obligation utgér
underliggande
vardepapper
Instrument Globala aktier | Emerging Réanteportfoljer Asset
Markets Allocation
Overlay
Rénteswaps (Plain vanilla Nej Nej Ja Nej
— fast mot rorlig)
Réanteoptioner pa Nej Nej Ja Nej
underliggande ranteswap
Credit Default Swaps Nej Nej Ja Nej
(CDS)
Valutainstrument
Utlandsk valuta Ja Ja Ja Ja
kontobehallning
Utlandsk valuta kontanter Ja Ja Ja Ja
Valutaterminer Ja Ja Ja Ja
Valutaswaps Ja Ja Ja Ja
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Alternativa Investeringar Aktieportfoljer Rénteportfoljer Asset

Allocation
Overlay
Fonder (inkl. Hedgefonder) med Ja Nej Nej
aktieexponering
Fonder (inkl. Hedgefonder) med exponering Nej Ja Nej
mot valutor och/eller réntor men inte mot
aktier
Fastighetsfonder med god diversifiering Ja Ja Nej
Enskilda fastigheter (direkt eller via bolag) Nej Nej Nej
Ravaru- & energifonder Ja Ja Nej
Fund of funds med investeringar i ndgon av | Se Underliggande | Se Underliggande Nej
ovan godkanda fondkategorier
fondtyp fondtyp

Berdkning av varde

Tillgangarna marknadsvarderas dagligen till kopkurs (eller senaste betalkurs). Forsiktighet ska iakttas
vid varderingen av mindre likvida tillgangar sa att anvanda kurser faktiskt motsvarar kurser till vilka
transaktioner skett eller kan vantas ske. Detta galler primart illikvida rénteplaceringar. For dessa
vardepapper skapas ett pris utifran marknadspris med en statisk rabatt baserad pa riskklass samt
kreditbetyg, dokumenterad i "Haircut Pricing”. | portfoljsystemet sparas dessa priser parallellt for
sparbarhet.

Exponering till foljd av derivat

Vid berakning av exponeringar mot underliggande tillgangsslag eller vardepapper till foljd av
derivatpositioner galler att dessa alltid ska beraknas som det deltaviktade marknadsvardet pa det
underliggande instrumentet samt skapa en syntetisk kassaposition i delportflj korta rantepapper.

Emittentrestriktioner

Vid berdkningen av exponering mot en enskild emittent ska innehav i alla typer av vardepapper inga
inklusive derivat. Vidare ska utestdende stock av utlanade aktier samt aven upplupna inte reglerade
vardeférandringar i icke-clearade OTC derivat inrdknas i emittent exponeringen mot motparten i den
man balansen inte ar téckt av betryggande och separerad sakerhet.
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Per emittent

Begrénsning

Regel Exponering mot enskild emittent far inte 6verstiga 5 % av
totalportfoljen.
Undantag Svenska staten, svenska kommuner samt av svenska

bostadsinstitut utgivna sékerstallda obligationer. Undantagen
galler sa lange de namnda emittenterna atnjuter Investment
Grade rating 6ver "A” (Stiftelsen anvander sig av Standard &
Poors klassificering, och anvander det viktade kreditbetyget
fran Bloomberg (BBG composite) vilket ar ett genomsnitt av
samtliga kreditinstitut).

Exponering mot depabank inklusive kassabehallning, dar
limiten pa totalportfoljbasis ar 10%.

Restriktioner till foljd av hallbarhetsfaktorer

Bransch

Begransning

Innehav i tobaksbolag

och miljékrav

Bolag som inte uppfyller &garpolicyns etik-

Inte tillatet.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvandas i situationer da instrumenten bidrar till att ytterligare effektivisera och
rationalisera forvaltningen genom att man uppnar lagre kostnader, snabbare avslut alternativt en
hogre likviditet i de marknader samt vardepapper som handlas. Derivatinstrument ska, om de
anvands, primart anvandas for att temporart hantera stérre marknadsrisker, och sedan vaxlas éver till
avista exponering. Dartill galler foljande begransningar;

Instrument

Begransning

OTC-Derivat

Avser icke clearat Over The Counter

Godkanda motparter: SEB, Nordea, Svenska Handelsbanken,
UBS, Deutsche Bank, Danske Bank, Swedbank.

Aktieindexterminer

Godkéanda underliggande index:

OMXS30, OMX Stockholm Benchmark Cap Indices, OMX
Stockholm Benchmark Indices, OMX Stockholm PI, samtliga
Dow Jones Index, samtliga STOXX index, S&P500, S&P100,
NASDAQ Comp, Nasdaq 100, samtliga MSCI Index, NIKKEI,
TOPIX.
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Vardepapperslan

Ut- och inlaning av vardepapper far ske for att effektivisera forvaltningen och om det bedéms bidra till
att 6ka avkastningen. Hansyn ska tas till de administrativa merkostnader som denna verksamhet
medfdr. Vardepappers in- och utldning sker mot betryggande sakerhet och pa villkor som ar
sedvanliga for marknaden. Tillatna motparter for vardepapperslan specificeras nedan under 9.6.4
Aktier respektive 9.6.5 Rantebarande vardepapper.

Alternativa investeringar

For att diversifiera risktagandet i portfoljen far Stiftelsen investera upp till 5 procent av totalportféljen i
sa kallade alternativa investeringar. Denna exponering tas uteslutande via fonder, enligt tabellen éver
tilldtna instrument ovan, fér att uppna diversifiering och tillse att innehaven foljs upp kontinuerligt.
Varje enskild investering far uppga till maximalt 2 procent av totalportfoljen.

9.6.4 Aktier

Benchmark

Delportfolj Benchmark

Globala aktier |70 % STOXX150 Global Reinvesterat + 30 % OMX S30 Reinvesterat

Emerging MSCI Emerging Markets Reinvesterat.
Markets aktier

Placeringsuniversum
Positioner far tas i noterade aktier (se nedan angaende undantag for onoterat).
Aktiespecifik risk

Vid berékning av exponering mot enskilt vardepapper inkluderas samtliga derivatpositioner dar
vardepappret ar underliggande. Vidare bestdmmelser férekommer nedan under "Ovriga
placeringsregler”.

Regel Begrénsning
Marknadsvardet i enskilt innehav i Vikten pa bolaget i delportfoljen ska ligga inom intervallet +/-
relation till delportféljen 5 %-enheter relativt vikten i benchmark. Den totala avvikelsen

for innehav utanfér benchmark ska inte dverstiga 30% av
delportfoljen.
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Placeringar i aktier och andra godkanda aktierelaterade instrument far ske i vardepapper enligt nedan.

Fondlista

Begransning

Aktier upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

Ingen.

Onoterade aktier

Den sammanlagda exponeringen far hogst uppga till 5% av
delportfoljen. Bolaget ska vantas bli noterat pa erkand
marknadsplats senast inom ett ar.

Ovriga Placeringsregler

Investering/Atgird

Kommentar/Begransningar

Placering i konvertibler

Aktieportfoljen: Max 10% av delportféljen. | évrigt foremal for
samma krav pa notering samt indexavvikelse pa
vardepappersniva som 6vriga innehav.

Blankning av aktier

Avser upplaning och férsaljning av aktier man férfogar 6ver men
inte &ger. En blankad position i en aktie far som mest utgéra -
5 % relativt vikten i benchmark.

Utlaning och inlaning av aktier

Godkanda motparter: Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken,
State Street, Morgan Stanley, UBS, J.P. Morgan, Deutsche
Bank, Danske Bank.

Regler for rantebarande vardepapper i Emerging Marketsportféljen

Det smidigaste och kostnadseffektiva sattet att uppna exponeringen i Emerging Marketportfoljen ar att
gobra detta via derivatmarknaden genom total return swaps alternativt terminer. For att replikera
avkastningen i dessa transaktioner krévs att man placerar exponeringen i det rantebarande benet i
delportfdljen Emerging Market. Detta regelverk hanterar detta.

Riskexponering

Kommentar/Begransningar

Ranterisk

Endast vardepapper med max aterstaende 16ptid <= 2 ar.

Kreditriskklass

Endast vardepapper inom Lag- eller Medium Risk.

Emittent exponering

Andelsberakning géller som om innehavet ligger i rdntebarande,
t.ex. max 5% av rantebarande portféljen vid Medium Risk.
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9.6.5 Rantebérande vardepapper
Ranteriskexponering

| nedanstaende tabell anges ramar for ranterisk for ranteportfoljerna. | neutrallaget ar durationen i
respektive portfélj densamma som durationen hos dess durationsbenchmark. Intervallet inom vilket
durationen tillats variera har satts for att ge flexibilitet samtidigt som réntekansligheten halls pa en
kontrollerad niva.

Benchmark

Delportfolj Durationsbenchmark Tillaten Durationsavvikelse

Korta rantebarande SHB Sweden All Treasury Bills Inom intervallet O ar-Benchmark +1 ar
Obligationsportfolj Viktat 65% SHB Sweden All -4/+2 ar jamfoért med Benchmark

Government Duration Constant 7
Year samt 35% SHB Sweden all
mortgages Duration Constant 3.5y

Placeringsuniversum

Placeringsuniversum i den réntebarande portfljen definieras av de limiter som anges for
kreditriskexponering nedan.

Kreditriskexponering

Kreditriskniva i portféljen

Forvaltningsorganisationen maste i sitt arbete balansera finansiell stabilitet i portfélien mot méjligheten
att generera en attraktiv forrantning. For att lattare kontrollera kreditriskexponeringen i portféljen
indelas alla emittenter i tre kategorier efter riskniva. Begransningar i exponering mot respektive
kategori framgar av tabellen nedan. Samtliga exponeringar méats som procentuell andel av totalt
marknadsvarde i réntebarande vardepapper.

Riskkategori Exponeringsbegransning (i % av ranteplaceringar)
Lag risk 20 - 100%

Medium risk -10(3) - 804%

Hog risk -10 - 20% (Max Bruttoexponering 25%5)

Kreditklassificering av emittenter

For att kunna 6ka avkastningen ges utrymme till placering i papper med hégre risk och darmed
potentiellt hogre avkastning. Kreditriskerna ska vara valdiversifierade. | tabellen nedan visas vilka
typer av emittenter som faller under respektive riskkategori utifran stiftelsens kriterier och gransvarden
for respektive kriterium.
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Kreditrisk - Emittentklassificering

Riskklassificering

Klassificeringskriterier — Strangaste kravet utslagsgivande

Emittent

Rating foér emittent el garant

PTP Tillaggskriterium

Lag risk

OECD-stater & Institutioner
garanterade av OECD-Stat
Sammanslutning av OECD-
stater

"Investment Grade” AAA eller AA-
ratings.

Ratingkravet avser endast
underliggande OECD-stat.

Statens Skuldsattning / BNP
<90%

Svenska kommuner &
landsting, eller institution
garanterad av svensk kommun

"Investment Grade” AAA eller AA-
ratings.

Statens Skuldsattning / BNP
<90%

Sakerstallda obligationer under
EU-covered bondreglemente.

"Investment Grade” AAA eller AA-
ratings.

Uppfyller EU-covered bonds
kriterier. (LTV underliggande lan
<75%

Medium risk

Annan suveran stat eller
institution garanterad av sadan
stat

"Investment Grade” AAA, AA, A
eller BBB-ratings. Ratingkravet
avser endast underliggande stat.

Statens Skuldsattning / BNP
90<X<200%

Bolag med agarklausuler om
minst 51% &agande fran:

EU-medlemsstat, svensk
kommun eller institutioner
garanterade av en EU-
medlemsstat.

"Investment Grade” AAA, AA, A
eller BBB-ratings.

Ratingkravet avser endast
underliggande &gare.

Statens Skuldsattning / BNP
90<X<200%

Kassabehallning hos
Stiftelsens depabank (Danske
Bank) med avdrag for
eventuell
vardepappersexponering enligt
nedan.

"Investment Grade” AAA, AA, A
eller BBB-ratings.

Se bankkriterium nedan

Medium Risk — Industriella
emittenter

"Investment Grade” AAA, AA, A
eller BBB-ratings.

Z-score > 1,81 (1,23 onoterade)

Medium Risk — Banker

“Investment Grade” AAA, AA, A
eller BBB-ratings.

CET1>10%

Medium Risk —
Fastighetsbolag

“Investment Grade” AAA, AA, A
eller BBB-ratings.

Soliditet >30%
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Medium Risk — “Investment Grade” AAA, AA, A Soliditet >40%
Investmentbolag eller BBB-ratings.
Medium Risk - N/A Diversifierad fond med
Fastighetsfonder obligationer eller andra lan,
sakerstallda av bottenpant i
fastigheter och ett LTV < 75%
Hog risk
Obligationer speculative grade |"Speculative Grade” BB+ eller Fyller inte kriterierna fér Medium
lagre ratings. Risk
Emittenter utan rating Inget ratingkrav. Fyller inte kriterierna for Medium
Risk
Forlagslan & inlésenaktier Inget ratingkrav. N/A
Rantefonder Som helt eller till viss del N/A
investerar i “Speculative Grade’-
papper eller 1an, t.ex. BB, B & C5,
eller utan rating under
forutsattning att fonden ar
véldiversifierad dver emittenter
och branscher.
Placering i konvertibler Dessa placeringar hér hemma i N/A
emittentgruppen "Hég Risk”
oavsett rating och ar darfor
foremal for sarskilt godkédnnande
samt samma exponeringsintervall
som for emittenter utan rating.

Exponeringsbegransningar per emittenttyp

Tabellen nedan visar vilken exponering som tillats pa emittentniva. Olika juridiska personer som ingar i
samma koncern ska i detta sammanhang anses vara en emittent. Undantaget fran denna regel galler
utgivna sakerstallda obligationer av svenska bostadsinstitut. Dessa vardepapper sakras av separat
sakerhetsmassa och betraktas som utgivna av emittent separat fran banken som originerat
vardepapperet. | specialfallet da en emittent har givit ut vardepapper med klassificeringar i bade
medium och hdg risk, t ex seniora respektive efterstallda obligationer, galler
exponeringsbegransningarna separat per riskklass. Detta innebér att exponeringen totalt skulle kunna
na 6,5 procent for en sadan emittent. Detta ar acceptabelt da restriktionen for totalexponering per
emittent pa totalportféljen géller och tack vare rapporteringsforfarandet for segmentet hog risk via Risk
Management funktionen.

Investeringar i kategorin Hog Risk

Vad galler investeringar som faller under kategorin hdg risk s& ska investering med en ny emittent
rapporteras till Riskhanteringsfunktionen for upptagande i dess rapport till styrelsen. | den rapporten
ska dessutom alltid inga en forteckning éver samtliga befintliga emittenter i kategorin som finns
representerade i portfdljen. Kredithadndelser, kraftiga forsamringar i kreditvardigheten, samt
férlangningar eller andra materiella villkorséndringar samt darmed jamfoérbara nyheter ska ocksa
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rapporteras till Riskhanteringsfunktionen och upptas i funktionens rapportering. Investeringslimiterna
for enskilda innehav i kategorin ges som procentuell ram i intervallet -1,5 procent - +1,5 procent av
ranteplaceringarna. For illikvida instrument ska nedre grénsen for exponering vara 0 procent, men for
likvida instrument kan negativa positioner tas ned till -1,5 procent exponering. Den évre gransen om
1,5 procent avser situationen for investeringstidpunkten. Eftersom hégrisksegmentet ofta ar illikvitt kan
det handa att positionen driver uppat i portfoljvikt nar delportféljen minskar i varde pa grund av
allokeringsfléden eller ranterdrelser. Detta ska inte féranleda krav pa delférsaljning av innehavet, vilket
i praktiken kan vara omgjligt — som t.ex. vid direktlan.

Kreditrisk - Emittentexponering

Emittentgrupp /-underkategorier (undantag) Exponering/Emittent
(% av ranteplaceringar)

Lag risk

Generellt emittenter Lag Risk Ingen begrénsning

Annan suveran stat eller institution garanterad av sadan stat Max 10% (Min -5%)

Medium risk

Generellt emittenter Medium Risk Max 5% (Min -5%)

Kassabehallning hos Stiftelsens depabank (Danske Bank) med Max 20% (Min 0%)
avdrag for eventuell vardepappersexponering enligt nedan.

Diversifierad fond med obligationer eller andra lan, sakerstéllda av ~ [Max 10% (Min 0%)
bottenpant i fastigheter och ett LTV < 75%. (S&dana positioner ar
féremal for individuellt godk&nnande av styrelsen eller delegerad
styrelsemedlem.)

Hoég risk
Generellt emittenter Hog Risk Max 1,5% (Min -1,5%)
Placering i konvertibler Max 1,5% (Min -1,5%) vid

affarens ingang.

Total exponering mot kategorin:
Max 5% av rantebarande
placeringar.

Rantefonder med vardepapper eller 1an utan rating eller speculative |Max 5% (Min 0%)
grade. (Sadana positioner ar foremal for individuellt godkannande av
styrelsen eller delegerad styrelsemedlem.)

Derivatpositioner

Vid berakningen av exponering mot en enskild emittent ska innehav i alla typer av vardepapper inga,
inklusive derivat.
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Utlaning och inlaning av rantebarande
vardepapper

Godkanda motparter: Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken,
State Street, Morgan Stanley, UBS, J.P. Morgan, Deutsche
Bank, Danske Bank

Likviditetsrisk

Placeringar i papper med hog likviditet och som ar féremal for regelbunden handel ska utgéra minst
80 procent av den réntebarande portfoljen.

9.6.6 Agande i och lan till arbetsgivaren vars pensionsataganden Stiftelsen tryggar

Stiftelsen har ett godk@nnande fran Lansstyrelsen om att kunna &ga aktier i Praktikertjanst AB om max
1 procent av kapitalet i Stiftelsen. Lan till Praktikertjanst AB kan enbart ske mot erhallande av pant i
fast egendom som &r obelanad samt i enlighet med 6vriga emittentrestriktioner.
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